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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arshlutareikningur A/F Rekstraradila hf. er gerdur i samraemi vi® 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur nr. 124/2020 um
arsreikninga rekstrarfélaga verébréfasjoda, rekstraradila sérhaeféra sjoda, verdbréfasjéda og fjarfestingarsjooda.

Starfsemi félagsins

A/F Rekstraradili hf. var stofnad i jantar 2021 og starfar skv. I6gum nr. 2/1995, um hlutaféldég, og I6gum nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sjoda. Tilgangur félagsins er rekstur sérhaefdra sjéda samkvaemt dkvaedum laga nr. 45/2020 og
onnur su starfsemi sem rekin verdur i edlilegum tenglsum vié framangreint.

A/F Rekstraradili hf. er med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands sem rekstraradili sérhzeféra sjoda. A/F
Rekstraradili hefur gert umsyslusamning vid Arctica Finance hf. um ad sinna regluvorslu og hlutverki abyrgdamanns
adgerda gegn peningapveetti, taka patt i markadssetningu sj6da, auk annarra umsysluverkefna. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit
med starfsemi A/F Rekstraradila hf. og sjdda i rekstri pess eins og |6g gera rad fyrir.

A timabilinu 1. jantar - 30. juni voru tveir sérhaefdir sjédir og einn sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta i rekstri hja
félaginu og nam eign peirra um 18.031 millj. kr. i lok timabilsins. [ jantar 2024 var stofnadur nyr sjédur, A/F Vaxtabréf hs.,
sem er sérhaefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta og hlutdeildarsjodur sem starfreektur er i samraemi vid akveedi laga nr.
45/2020, einkum IX. og X. kafla peirra laga.

Tekjur félagsins eru neer eingdngu poknanatekjur, sem reiknast af hreinni eign sjéda og arangri sem er tengd afkomu A/F
Stillu slhf., en hlutfall & milli tekna pessara er misjafnt & milli &ra og reedst af avoxtun sjoda hverju sinni. Félagid hefur
Overulegar tekjur af flarmunum eda verdbréfaeign.

Starfsmenn A/F Rekstraradila hf. 4 timabilinu voru ad medaltali 3 midad vid heilsarsstérf. | lok timabilsins voru fjérir
starfsmenn i rimlega premur stodugildum hja A/F Rekstraradila hf. Heildarkostnadur launa og launatengdra gjalda til
starfsmanna, framkveemdastjora og stjérnar nam 24,4 millj. kr. (2023: 16,5 millj.kr.).

Afkoma og eigid fé

Rekstur A/F Rekstraradila hf. a timabilinu 1. janutar til 30. juni 2024 var i samreemi vid aeetlanir pess. Rekstrartekjur
félagsins namu 19,8 millj. kr. a timabilinu (2023, 11,9 millj. kr). Tap félagsins a timabilinu nam 26,8 millj. kr. (2023 var tap ad
upphaed 13,7 millj. kr.).

Eigid fé félagsins i lok timabilsins var 26,9 millj. kr. (2023, 31,6 millj. kr.). Eiginfiarhlutfall félagsins var i lok timabilsins
19,0% (2023, 18%). Samkvaemt 99. gr. laga nr. 2/1995 er 6heimilt ad uthluta ardi til hluthafa a arinu 2025.

A adalfundi félagsins 18. april var hlutafé félagsins auki® um 22 millj.kr. ad nafnverdi og er pad i dag pvi 81 millj. kr.

Fra aramétum til undirritunardags hafa ekki ordid markverdir atburdir sem hafa bein ahrif a félagid eda maétadila pess, ad
O0dru leyti en getid er um i skyrslu pessari.

Hluthafar og radsté6fun hagnadar

Hlutafé félagsins var 81,0 millj. kr. i lok timabilsins. Hluthafar félagsins i lok timabilsins voru Arctica Eignarhaldsfélag ehf.,
sem a alla hluti utan eins sem er i eigu Vita fjarfestingafélags ehf.

Ahattupaettir og ahaettustyring

Markmid aheettustyringar er ad finna asaettanlegt jafnvaegi milli lagmoérkunar aheettu annars vegar og hamorkunar tekna
hins vegar, sem og til ad tryggja sem best samfellda og reglulega starfsemi og pjonustu vid vidskiptavini. Sumir
ahaettupaettir tengjast hugsanlegum ahrifum a eigid fé, t.d. Gtlana-, métadila- og sampjéppunarhaetta, markadsahaetta,
fastvaxtadhaetta og rekstraraheaetta, og sumir ahaettupeettir tengjast hugsanlegum ahrifum & laust fé og fjarmdégnun. Virk
ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir eru greindir med reglulegum
heetti og par & medal er dhersla 16gd a greiningu & mégulegum hagsmunaarekstrum og adgerdum til lagmarka neikveedar
afleidingar peirra. Med pessari vinnu er markvisst unnid ad pvi ad treysta alla umgjord félagsins og tryggja traustan og
edlilegan rekstur.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjéra frh.

Stjorn og framkveemdastjori A/F Rekstraradila hf. bera dbyrgd a pvi ad skyldur félagsins um &haettustyringu samkvaemt
I6gum, reglugerdum og reglum séu uppfylltar og ber ad meta reglulega og endurskoda skilvirkni fyrirkomulags og verklags
malefna peirra er falla undir eftirlit og starfsemi ahaettustyringar og gera videigandi radstafanir til ad r4da bot & hvers konar
annmoérkum. Sjédstjérar bera sidan hver um sig abyrgd gagnvart abyrgdarmanni ahaettustyringar (ahaettustjéra) a styringu a
ahaettupattum sem ad peim snua.

Stjornarhaettir

Stjorn A/F Rekstraradila hf. leitast vid ad vidhalda gédum stjérnarhattum, en félaginu er pé ekki skylt samkveemt I6gum ad
fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtackja. Félagid leitast p6 vid ad hafa i heidri peer kréfur sem
Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja sem Vidskiptarad islands, NASDAQ og Samtdk atvinnulifsins hafa gefid ut. A/F
Rekstraradila ber ekki skylda til ad birta ofjarhagslegar upplysingar sem visad er til i 66. gr. d laga nr. 3/2006, um
arsreikninga, og hefur enn sem komid er ekki gefid ut sjalfbaerniskyrslu.

Starfsemi A/F Rekstraradila hf. felst i rekstri sérhaefdra sjd6da og i lok timabilsins voru prir sjodir i rekstri. Félagid hefur gert
umsyslusamning vid Arctica Finance og einnig samning vid T Plds hf. um atvistun m.a. a békhaldi sjéda, uppgjoéri vidskipta,
gengisutreikningi og vérslu verdbréfa. A/F Rekstraradili hefur eftirlit med pvi ad peir adilar sem sinna uUtvistudum verkum,
sinni peim skyldum sinum af kostgeefni. Félagid hefur sett sér ymsar reglur, s.s. reglur um radstafanir gegn
hagsmunaarekstrum, stefnu og reglur um adgerdir gegn peningapveetti og fiarmoégnun hrydjuverka, og adra peetti likt og
kvedid er & um i lIégum par um. Nanar ma sja umfjollun um reglur og upplysingar um starfsemi A/F Rekstraradila a
heimasidu félagsins, www.afrekstraradili.is.

Stjérnun og yfirrad yfir A/F Rekstraradila hf. skiptast & milli hluthafa, stjéornar og framkveemdastjéra i samraemi vid
sampykktir félagsins, reglur stjérnar og 6nnur tilmeeli stjérnarinnar, en starfsreglur stjornar ma finna a skrifstofu félagsins.
ba lytur stjéornun og yfirrad félagsins ymsum Iégum og reglum, p.m.t. I6g um hlutaféldg, 16g um rekstraradila sérhaefora
sjoda, 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga, og 16g um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdégnun hrydjuverka, auk
ymissa leidbeinandi tiimaela Fjarmalaeftirlitsins. Nanari utlistun a légum, reglum, reglugerdum og leidbeinandi tilmeelum er
ad finna & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is. | stjérn félagsins eru tveir karlar og ein kona.

Yfirlysing stjérnar og framkvamdastjora

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjéra A/F Rekstraradila hf. er arshlutareikningur félagsins i samraemi
vid 16g og reglur, p.m.t. I16g um &rshlutareikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdéra sjéda. Er pad &lit stjérnar og
framkvaemdastjéra ad arshlutareikningurinn gefi gldogga mynd af eignum, skuldum, fjarhagsstédu pann 30. juni 2024,
rekstrarafkomu félagsins og breytingum a eigin fé & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2024.

Jafnframt er pad alit stjérnar og framkveemdastjora ad arshlutareikningur félagsins og skyrsla stjornar geymi gléggt yfirlit yfir
pbréun og arangur i rekstri félagsins og stédu pess.

Stjérn og framkvaemdastjori A/F Rekstraradila hf. hafa i dag fjallad um arshlutareikning félagsins fyrir timabilid og stadfesta
hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 9. september 2024
Stjorn:

Bjarni P6rdur Bjarnason
Hannes J. Hafstein

Helga Gregor Gunnarsdéttir
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Konnunararitun éhads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i A/F Rekstraradila hf.

Vi® héfum kannad arsreikning A/F Rekstraradila hf. (,félagid®) fyrir timabilid 1. januar til 30. jani 2024. Arshlutareikningurinn
er i tveimur hlutum, A-hluta sem er fyrir rekstraradilann og B-hluta sem er fyrir sérhaefdan sjod rekstraradilans. A-hlutinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn fjallar um sérhaefdan sjod fyrir almenna fjafesta og hefur ad geyma
rekstrarreikning og yfirlit um breytingar a hreinni eign, efnahagsreikning, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arshlutareikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vié 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil verdbréfasjéda. Stjérn og framkveemdarstjori eru einnig &byrg fyrir pvi innra eftirliti sem
naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arshlutareiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kdénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun éhadra endurskodenda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 66rum kénnunaradgerdum. Kénnun
felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er
pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &ll mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. Par af leidandi latum vid
alit um endurskodun ekki i ljés.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins
0g sjédsins a timabilinu, efnahag 30. juni 2024 og breytingu a handbaeru fé a timabilinu, i samreemi vid 16g um arsreikninga.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um o6heedi og héfum midlad til peirra
upplysingum um tengsl eda onnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif 2 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada
varnir vid héfum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Reykjavik, 9. september 2024

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2024

Rekstrartekjur

UMSYSIUPOKNUN ...ooeiiiiiiiie et e e e e e e

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

V= V(= To ][] Lo OSSPSR
GENGISIMUNUF ...ttt e et e e e e ettt e e e e e e et e e e eeeseasaaebeeeeaessansseeeeaeseeasnnnes
Gangvirdisbreyting verdbréfa ............ccoocoiiiiiii i
Gangvirdisbreyting eignarhluta ...............cccooiieeiii i

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ............oeiiieiiiieiee e
Rekstrarkostnadur ...

(Tap) / hagnadur fyrir tekjuskatt ..........ccocevviiininiis e
TEKJUSKALIUL ... e e e e ae e e e

(Tap) / hagnadur timabilSins .........cccccvciiiiie .
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Skyr.

2024 2023
1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
17.579.678 11.949.994
17.579.678 11.949.994
1.551) 0

144 1.386

91.463 0
83.708) ( 235.382)
6.348  ( 233.996)
24.420.944 16.529.285
18.608.846 12.229.380
43.029.790 28.758.665
25.443.764) (  17.042.667)
1.352.214) 3.357.696
26.795.978) (  13.684.971)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2024

Skyr. 30.6.2024 31.12.2023
Eignir
Eignarhlutir i 68rum fElOgUM ..........ceiiiiiiiiiiieee e 8 11.509.293 11.593.001
ReIKNUS SKAEIGN ....oeiiiiiiiieie e 3 5.073.070 6.425.284
Fastafjarmunir 16.582.363 18.018.285
RV Te XS N o] €= o] {1 RS 78.659 78.659
Krofur vegna umsysIUPOKNaNa .........cooiiiiiiiiiiiiie e 11.564.411 9.767.799
Adrar skammtimakrofur ..... ... 63.497 1.522.122
RV =T ] o= PSR 0 3.444.684
[ P=TaTo] o= Ty B =PRSS 3 4.969.046 2.597.284
Veltufjarmunir 16.675.613 17.410.548
Eignir samtals 33.257.976 35.428.833
Eigio fé
HIUTATE ...t e e e e eas 81.000.000 59.000.000
BUNdi® €I & ....ooiiiiiieei e 0 561.412
OJafNad @IgIB & ........coveveeeeeeeeee et ( 54.186.522) ( 27.951.956)
Eigio fé 10 26.813.478 31.609.456
Skuldir
ViBSKIPEASKUIAIN .....eeeeeeece et e eee e e ee e 4.294.548 2.227.521
Skuldir vid tengda adila ..........oocceiiiiiii e 89.619 0
Adrar skammtimaskuldir ............ooiiiii e 2.060.331 1.591.856
Skuldir 6.444.498 3.819.377
Skuldir samtals 6.444.498 3.819.377
Eigio fé og skuldir samtals 33.257.976 35.428.833
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar - 30. juni 2024

Rekstrarhreyfingar
(Tap) / hagnadur timabilsins
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Gangvirdisbreyting verdbréfa ............ccooviiiiiiii e
Gangvirdisbreyting eignarhluta ...........ccccoooviiiiiiii
TeKJUSKAIUL ... e e
Veltufé (til rekstrar) fra rekstri

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Skammtimakrofur, NEEKKUN ..........c.oooiiiiee e
Skammtimaskuldir, haekkun (I&ekkun) ............ccoooiiiiiiiiie e
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbeaert fé (til rekstrar) fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Kaup i LausafjarsjOoi .......ccuuvieiieei ittt
Sala i LauSaffarsjOdi ..........ceieeeiiiiiiiiiiie et
Krofur a tengd félog, breyting ........oooeeeiiiiie e

Fjarmognunarhreyfingar
INNbOrgad hlUtafé ..........oooiiiii e
Skuldir vid tengda adila, breyting

(Laekkun) haakkun @ handbaeru fé ... e
Handbaert fé i arsbyrjun .......... ..

Handbaert fé i lok timabilSins ........cceeeueiiiiiiicerr e
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Skyr.
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2024 2023
1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
26.795.978) (  13.684.971)
91.463) 235.382
83.708
1.352.214 3.357.696)
25.451.519) (  16.807.285)
1.458.625  ( 902.224)
2.535.502 1.053.259
3.994.127 151.035
21.457.392) (  16.656.250)
9.500.000) (  14.000.000)
13.036.147 0
1.796.612) 917.870
1739535 (  13.082.130)
22.000.000 32.000.000
89.619  ( 6.640.694)
22.089.619 25.359.306
2371762 4.379.074)
2.597.284 6.227.355
4.969.046 1.848.281
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Skyringar

Félagio

A/F Rekstraradili hf. er islenskt hlutafélag og er |6gheimili pess ad Katrinartuni 2, Reykjavik. Tilgangur félagsins er
rekstur sérhaefdra sjéda samkveemt akveedum laga nr. 45/2020 og 6nnur su starfsemi sem rekin verdur i edlilegum
tenglsum vié framangreint.

Félagid er détturfélag Arctica Eignarhaldsfélags ehf. sem hefur adsetur ad Katrinartuni 2, Reykjavik

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arshlutareikninga og reglugerd um framsetningu og innihald
arshlutareikninga og samstaedureikninga. Arshlutareikningurinn byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad 68ru leyti en
bvi ad eignarhlutir i skradum félégum eru faerdir 4 gangvirdi i lok timabilsins. Arshlutareikningurinn er gerdur og birtur i
islenskum kronum. Hann er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og arié adur.

Reikningsskilaadferdir
Innlausn tekna
Tekjur af veittri pjonustu eru feerdar i rekstrarreikning pegar pjénustan er innt af hendi.

Eignarhlutir i 66rum félégum

Eignarhlutir i félogum sem fjarfesta i félogum og skuldabréfum eru faerd a gangverdi, p.e. sidasta skrada eda reiknada
gengi timabilsins. Gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning. Oinnleystar gangvirdisbreytingar eru faerdar a
gangvirdisreikning @ medal eigin fjar. Eignarhlutir i 66rum félogum sem ekki eru skrad a hlutabréfamarkadi eru feerdir a
kostnadarverdi, ad fradreginni virdisryrnun, ef vid a.

Krofur
Krofur eru faerdar a nafnvirdi. Kréfur eru ad mestu leyti tilkomnar vegna krafna a sjodi vegna afallinna o6greiddra
umsyslupdknana og arangurstengdra poknana i lok timabilsins.

Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum og innsteedum sem bundnar eru til skemmri tima en priggja
manada.

Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattur timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er feerdur i
rekstrarreikning nema pegar hann vardar idi sem eru feerdir beint a eigid fé en i peim tilvikum er hann feerdur a eigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er aaetladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna timabilsins, midad vid gildandi
skatthlutfall & uppgjorsdegi.

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna a bokfeerdu verdi eigna og skulda i arshlutareikningnum
annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum tekjuskatti byggist & pvi skatthlutfalli sem veenst
er ad verdi i gildi pegar timabundinn mismunur kemur til med ad snuast vid, midad vid gildandi 16g & uppgjorsdegi.

Skatteign vegna yfirfeeranlegs taps er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til
radstéfunar i framtidinni sem unnt verdur ad nyta skattalega tapid @ moti. Skatteign er metin a hverjum uppgjérsdegi og
leekkud ad pvi marki sem talid er liklegt ad hun nytist ekki. Tekjuskattshlutfall félagsins er 21%.

Félagid er samskattad med médurfélagi sinu.
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Skyringar, frh.:

4. Umsyslupéknanir og arangurstengdar péknanir
Félagid feer umsyslupoknanir fyrir rekstur sérheeféra sjoda. Poknanir reiknast ymist sem fast hlutfall af hreinni eign
sjodanna eda sem hlutfall af afkomu umfram akvedin viémid.

5. Tengdir adilar
Til tengdra adila félagsins teljast vera modurfélag, sjodir i rekstri félagsins, stjdornarmenn, framkveemdastjori,
lykilstarfsmenn, nanir fjdlskyldumedlimir framangreindra adila og l6gadilar undir yfirradum peirra, og hlidsteedir adilar
framangreindra adila i sjodum i rekstri félagsins.

6. Eignir i styringu
Eignir i styringu ndmu alls 18.031 millj. kréna pann 30. juni 2024. Pessar eignir eru i eigu sjéda i umsyslu félagsins i
samraemi vid reglur peirra og fjarfestingastefnu.

7. Starfsemi
A/F Rekstraradili hf. hefur gert umsyslusamning vid Arctica Finance hf. um ad sinna ymsum verkefnum og um leigu
skrifstofurymis. | lok timabilsins stérfudu fjérir starfsmenn hja A/F Rekstraradila hf., i ramum premur stédugildum.

8. Eignarhlutir i 66rum félogum
Eignarhlutir i 68rum féldgum greinist pannig:

2024 2023
30.06.2024 30.06.2024
Bokfaert verd Bokfeert verd
F S (1 F= T o ) S PSPPI 3.747.760 3.831.468
ATF HEIM SINf. oot ata e asasaeasnessasnesnnsnsnsnnnes 3.999.999 3.999.999
A/F FJArmOgnun SINf. ... 2.916.087 2.916.087
(@73 YU T 1= o T TR 845.447 845.447
11.509.293 11.593.001
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10. Eigio fé

Hlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 59,0 millj. kr. Hver hlutur er ein kréna ad nafnverdi og eitt atkveedi

fylgir hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um eiginfjarreikninga:

Eigid f€ 1.1.2023 .......ccoiriiiee e,
Innborgad hlutafé ...
Binding v. eignarhluta ............cccccvvvviviviiiiieinnns
TaP rSiNS .ooiiiiieeee e
Eigid f€ 1.1.2024 ......ccoiriiei e
Innborgad hlutafé ...
Binding v. eignarhluta ............cccccvvvvviiiiiiiiiennnn,
Tap timabilsins ..o
Eigid fé 30.06.2024 ...........cccoevriiiiiienieee

11. Eiginfjarhlutfall

Bundid Ojafnad
Hlutafé eigio fé eigio fé Samtals
17.000.000 126.343 ( 1.243.786) 15.882.557
42.000.000 42.000.000
0 435.069 ( 435.069) 0
0 0 ( 26.273.101) ( 26.273.101)
59.000.000 561.412 ( 27.951.956) 31.609.456
22.000.000 0 0 22.000.000
0 561.412) 561.412 0
0 0 ( 26.795.978) ( 26.795.978)
81.000.000 0 ( 54.186.522) 26.813.478

Eiginfjarhlutfall A/F Rekstraradila hf. sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki,
sbr. 5. mgr. 15. gr. laga nr. 45/2020, er 19,0% en 16gbodid lagmark er 8,0%. Hiutfallid reiknast pannig:

Eiginfjargrunnur skiptist pannig:

Heildar €igi0 f& ..o e s
Eiginflargrunnur Samtals ..............ooeiiiiiiiiiiii e

Eiginfjarkrafa greinist pannig:

R (=T =1 T 1 = E RN
EIiginfJArkrafa .........ooveeieeeeee e

EiginflarhlUutfall ..............omeiiieiee e

12. Viodskipti vid tengda adila

Stodur vid tengda adila eru eftirfarandi:
30.06.2024

MOBUIEIAG ...
Sjodir i rekstri A/F Rekstraradila ..........ccccce.....
31.12.2023

MOBUIEIAG ...
Sjodir i rekstri A/F Rekstraradila ...........ccccoc...

13. Skuldbindingar

30.06.2024 31.12.2023

26.813.478 31.609.456

26.813.478 31.609.456

10.757.448 14.074.940

10.757.448 14.074.940

19,9% 18,0%
Tekjur Gjold Eignir Skuldir

0 0 0 ( 89.619)
17.579.678 0 11.564.411 0
17.579.678 0 11.564.411 ( 89.619)
Tekjur Gjold Eignir Skuldir

0 0 0 0
24.122.673 0 9.767.799 0
24.122.673 0 9.767.799 0

Félagid hefur gert umsyslusamning vid Arctica Finance, sem tekur m.a. til leigu husneedis o.fl. Skuldbindingar vegna
samningsins eru ekki faerdar i efnahagsreikning i samreemi vid reglu reikningsskilarads nr. 6 en heildargreidsla a arinu

2024 mun vera 2,6 m.kr.
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A/F Vaxtabréf hs.

Arshlutareikningur 30.06.2024

Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

1. januar - 30. juni 2024

Rekstrarreikningur

Tekjur 10

Y= L] PSRRI 24.786
V=T o] o= = U SRR 19.408
L L] e B T £ 14 L0 PRSPPI 44,194
Gjold 11

UMSYSIUPOKNUN FEKSIrArfEIAGS ......eeiieiiie ittt e e 6.176
P o=l o To] qa =111 USSR 1.736
ONNUE GJBIA OF KOSTNAOUI ........vvieiieei ettt ettt a et et ete et e s es et ese st essssese s ssase s enens 671
L L= o =T o | o 8.583
Innleystur gengismunur (tap) af fjarfestingum 8.052
Oinnleystur gengismunur (tap) af fjarfestingum 6.519
L L] T ale L= T T3 04 10T LT SRR 14.571
Hagnadur (tap) timabilsins af rekstri ..o ———— 50.182
Yfirlit um breytingu a hreinni eign

Hrein @ign i ArsBYIJUN ...... .. et r s s s e e e e s s s mn e r e e e s e s nmnn e e e e ee s s snnnnennesannsnnnnes 0
Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdildarsKirtEINT .........ooi ittt s et e e et e e et e e e sneeeeabeeeenanee 1.863.346
INnleyst hIUtdeildarSKirtEIN ..........oiiiiiii e e e e e e e e e st e e e e e e e sarbaeeeaaeeanan ( 25.536)
Hagnadur timabilSing af FeKStri ...........veiiiiiie e e e e e e 50.182
Hrein eign i IoK tiMabIlS ........cooiiiicieiiiie e r e s ssnsn e s e e e s s ssne e e e e s se s mmnn e e e e ennnsnnne 5 1.887.992
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Efnahagsreikningur 30. juni 2024

AIF
Skyr. Vaxtabréf
30.6.2024

Eignir
Fjarfestingar 1
Framseljanieg VEIBDIE ......... .. et e e et e e e e e e et e e e e e e e e satbeaeeaeeeennnbareeaaeanaas 1.801.191
Fjarfestingar samtals 1.801.191
Adrar eignir
0T 1= T PSSR 10 130.849
F o= 1 =T (o] o1 ST PSSP T PP PPPPPPPI 1.925
Adrar eignir samtals 132.774
Eignir samtals 1.933.965
Skuldir
ST U] [0 Y ol (=1 ] (=T (=] = To [ USSP PURPROt 1.648
F o =T =1 (0 | oL PRSP RRRR 12 44.325
Skuldir samtals 45.973
Hrein eign 1.887.992
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirteiNg ............coooiiiii i e 18.051,840
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabils .............ooiiiiiiiiee e 104,5956
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A/F Vaxtabréf hs.

1. Framseljanleg verdbref og peningamarkadsgerningar skrad a skipulégoum verdbréfamarkadi

30.06.2024 31.12.2023
Markads- Hrein eign Markads- Hrein eign
verd % verd %
Skuldabref

Rikistryggd skuldabréf
Rikisbréf RIKS 26 0216 ........ooiiiiieiiieeeeiee e 203.790 10,8% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 25 0812 .......oooiiiiee e 149.120 7,9% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 26 1015 ......ooiiiiiiee e 91.118 4,8% 0 0,0%
Rikisbréf RIKV 24 0821 ......ooiiiiiee e 19.746 1,0% 0 0,0%
Rikisbréf RIKB 31 0124 ......ooiiiieeeeee e 9.950 0,5% 0 0,0%
Rikistryggd skuldabréf samtals ............cccoocoiiiiiiiiii e, 473.725 251% 0 0,0%
Skuldabref fijarmalafyrirtaekja
Arion banki hf. ARION CBI 26 ........ccccooviiiieiieeeeiee e 182.290 9,7% 0 0,0%
islandsbanki hf. ISB CBI 26 .........cccccvevveveveeeeeeeeeeeeeeeeee e 174.670 9,3% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK CB 27 .........ccciiiiiiieeeeee e 130.209 6,9% 0 0,0%
islandsbanki hf. ISB CB 27 ........ccocieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 109.081 5,8% 0 0,0%
Arion banki hf. ARION 28 1215 ... 83.344 4,4% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK T2 35 ... 82.901 4,4% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK CB 25 ..........cccoiiiiiieeeee e 77.018 4,1% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LBANK CBI 26 .........ccccooiiiiieiiiiieiiee e 75.475 4,0% 0 0,0%
islandsbanki hf. ISB T2 34 0912 .........cocvoiieeieeeeeeeeeeeeeeeee e 45.221 2,4% 0 0,0%
Landsbankinn hf. LLBANK T2i 35 ......ocuiiiiiiiiee e 43.270 2,3% 0 0,0%
Kvika hf. KVIKA 34 1211 T20 ot 21.481 1,1% 0 0,0%
islandsbanki hf. ISB 28 1221 ......c.cocveveveeeeeeereeeeeeeee e, 21.227 1,1% 0 0,0%
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja samtals ..........cococeeviiiiiii 1.046.187 55,4% 0 0,0%
Onnur skrad skuldabréf
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 5,3% 15.11.2024 ........cccoceeeerererennnns 98.949 5,2% 0 0,0%
Lanasjodur sveitarfélaga LSS150434 ..........ccocoveeeiiiiiiiiiieeeeee e 56.801 3,0% 0 0,0%
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......ueeeiiiiiiee e 48.520 2,6% 0 0,0%
Kaldaldn hf. 2.12.2024 .........ooiiieee e 38.369 2,0% 0 0,0%
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. RBR1M+1,3% 15.4.2026 ....................... 20.074 1,1% 0 0,0%
Brim hf. 4,67% 22.10.2026 .........ooeeiiiee e 18.565 1,0% 0 0,0%
Onnur skrad skuldabréf SAMIAlS .........cooeeeeeeeeeee e 281.279 14,9% 0 0,0%
Framseljanleg verdbréf samtals ............ccccoviiiiiiiiiiii 1.801.191 95,4% 0 0,0%
18] 1= T PRSP 130.849 6,9% 0 0,0%
Adrar eignir og skuldir (SKYring 12) ......c.coooiiiiiiniie e ( 44.048 ) ( 2,3%) 0 0,0%
HIEIN ©IGN ..o e e e e e e e e e ennees 1.887.992 100,0% 0 0,0%

Arshlutareikningur 30. juni 2024 -16 - Fjarhaedir eru i pasundum kr.



Sundurlidanir

A/F Vaxtabréf hs.

2. Breyting a staerstu eignum a milli ara og hlutfall af hreinni eign

Hrein Hlutf. af Hrein Hlutf. af Af hreinni

eign fjarhaed eign fjarhaed eign

30.06.2024 % 31.12.2023 % Breyting %
Rikisbréf RIKS 26 0216 ........ccccvveviieeeerieenn. 203.790 10,8% 0
Arion banki hf. ARION CBI 26 ...................... 182.290 9,7% 0
islandsbanki hf. ISB CBI 26 ............c.cc........ 174.670 9,3% 0
Rikisbréf RIKB 25 0612 ......cccocvvvveeiieeeeeen. 149.120 7,9% 0
Landsbankinn hf. LBANK CB 27 .................. 130.209 6,9% 0
islandsbanki hf. ISB CB 27 .........cccccecvvvururn. 109.081 5,8% 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. ...........c.......... 98.949 5,2% 0
Rikisbréf RIKB 26 1015 ........cccvvveeieeeeene. 91.118 4,8% 0
Arion banki hf. ARION 28 1215 ................... 83.344 4,4% 0
Landsbankinn hf. LBANK T2 35 ................... 82.901 4,4% 0
Tiu steerstu samtals ............ooeeeeeiiiiiiiiiineen. 1.305.473 69,1% 0
Adrar fjarfestingar ... 495.718 26,3% 0
10101 F= T [ 130.849 6,9% 0
Adrar eignir og skuldir (skyring 12) .............. ( 44.048) ( 2,3%) 0
1.887.992 100,0% 0

3. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur

Yfirlit yfir uppsofnud heildarkaup og heildarsélur a 6llum framseljanlegum verdbréfum og fjarfestingum sjédsins a timabilinu 1.
januar til 30. juni 2024

Heildar- Heildar-
kaup sala
ARION 28 12715 oottt e e e e e ettt e e e e e e e aeeeeeeeeeeassabeeeaaesaesnsseaseaeeeeasssaneeeaeasaases 82.164 0
ARION CB 24 ...ttt ettt ettt ettt ettt eeeeeeeeaeeeeeaeeeeeaeeeeeeeaeeeeeeeeaeeeeaeeeeeseeeeaeeeeeneeeees 40.227 40.442
ARION CB 27 ..ottt e ettt e e e e e e ettt ee e e e e aasteeeeaeaeesastssaaeeaeessaasssaeaeaeesaasssbneeaaesanannsees 259.588 260.342
F N [ N IO = 2 PPN 230.991 51.440
ARION CBI B0 .ottt ettt e e e e e e ettt ee e e e st asb e e eeeeaeesaatssaaeaaeessasssaeeeaeesaasssbneeaeesanannsees 40.367 40.447
BRIM 221026 GB ... 18.143 0
(5] = 322 T 1 USSP 20.068 0
OB B 27 .. —————— 160.328 39.938
(5] = 30121 I PRSP 173.633 0
7 = 78.335 78.499
5] = T I B 0 L PP U OPUPPPRO 43.795 0
NI I I g 1 38.022 0
LNV NN 7 B e I O 5 RO PPPRPPN 20.141 0
LANDSBANKINN ..o 115.000 115.337
LBANK CB 25 ... ettt ettt e e e e e et e e e e e e s e taeseeeeeeeee s asaeeeeeeaseasaesaeeaeeeaannnreeeeeeaan 133.137 57.063
LBANK CB 27 ... 454,921 328.472
LBANK CB 29 ... ettt ettt e e e e e e a e e e e e e s et bebeeeeeeeea s aaaeeeeeeeeaaannbaeeeeeeaannreeeaaeaan 83.327 83.905
LBANK CBI 26 ... 146.593 72.642
LBANK CBI 28 ...ttt ettt e e e e e et e e e e e e e et e s eee e e e e aaaeeeeeeeseassssaeeeeeeaannsreeeeeenan 82.849 84.172
LBANK CBI 30 ... 161.499 162.958
LI N L 17 1 80.000 0
LBANK T2i 35 .. 41.972 0
LSS TB0434 ..ottt et e e e e e e e e e e e e e h—————eeee e e —a————taeeaeaa———aeeaeaeaaaaarartaaeaaeantranes 181.350 126.868
L= B 07 g 65.898 66.335
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* Hiutfall ad teknu tilliti til Guppgerdra verdbréfavidskipta i lok timabilsins.
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Heildar- Heildar-
3. Uppso6fnud heildarkaup og uppsafnadar heildarsélur, frh. kaup sala
RIKB 25 0812 ...ttt ettt h et bt e ehe e e sk bt e eab e e st e bt e ek bt e eae e e s be e e nae e e sbbe e eneeeshbeenneennne 266.782 108.876
RIKB 26 10715 ...ttt ettt ettt et e e et e e eb e e bt e bt e st et e sae e e nbn e e eae e e sene e e e 143.571 55.052
RIKB 27 0415 ..ottt e h et bt eae e ekt e e ab e et e b bt ek bt e bt e e s b e e e sae e e nbb e e eaee e shbeenneennee 129.977 130.773
RIKB 28 1115 .ottt et e e ettt b e bt ae e st et e eae e e nbr e e ean e e nere e e e 106.249 106.833
RIKB 31 0124 .ttt a e bt at e ekt e e ab e e st e b bt ek bt e bt e e s b et e sae e e sbb e e eae e e shbeenneennne 19.688 9.805
RIKB 35 09717 ...ttt ettt sttt et h e ettt eb e et bt e eae e e st et e eae e e nbn e e ean e nen e e e e 68.488 68.068
RIKB 42 02717 ..ottt ettt sttt h e bt e eat ekt e e ab e et e b bt ek bt e bt e e sb e e e eae e e ebb e e eaeeeshbeenneenne 82.815 84.311
RIKS 26 02716 ...ttt ettt ettt ettt e e et e e e bt e bt e sae e e st et e sae e e s be e e ean e e nere e e e 257.418 58.665
RIKV 24 0821 ...ttt h e bt oo at ekt e e ab e e st e b bt ek bt e bt e e s be e e nae e e sbb e e eaee e shbeenneennne 19.676 0
RV B2 1 ettt et e h e ettt e et e e bt e h e e e b et e e a e e h et e eae e e et e e enn e 64.711 16.701
RVKIN 35 ittt ket ettt e bt e e s b bt oo he e e o b et e st e e s b e et et e be e e bt e e sbeeeeaee s sbeeeeneeennne 13.691 13.863
UR IBTA24 ettt ettt h ettt bt e e bt e e b et e e ar e e nen e e n e e ne e en 99.491 0
UR 260415 ...ttt ettt ettt h ekt e e h et b bt e ea et e R bt e R etk bt e Rt e e R e e e ea et e ehb e eb e e be e nne e neas 20.000 0
4.044.905 2.261.806
4. Avoxtun
Sidustu Sidustu Sidustu Arid
3 manudi 6 manuoi 12 manuoi 2023
[N E=Y 1 F= (Y00 4 18] o IR 1,59% - - -
RAUNAVOXIUN ... (0,33%) - - -
5. Hrein eign og gengi
Bokfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina hefur préast sem hér segir:
30.06.2024 31.12.2023
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteinag. ........ ..o e 1.887.992 -
Gengi hlutdeildarsKirt@iNa. ... ..o o et e ettt e e e e e et e e e e e e e e nneeaeeaaae s 104,5956 -
Eignir i samanburdi vio fjarfestingastefnu
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.
Eign Eign Breyting Fjarfestingarstefna
30.06.2024 31.12.2023 Lagmark Hamark
AJF Vaxtabréf
Rikistryggd skuldabréf...........ccoociiiiie 25,1% 25% 100%
Sértryggd skuldabréf banka.............cccovveeeiieiiiiiiieee e, 39,7% 0% 50%
Peningamarkadsgerningar og innlan *...........ccccccocceeeene 4,6%
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasj.sveitarfélaga............ 5,6% 0% 30%
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirteekja.............cccoeeveveeeeenee. 15,8% 0% 30%
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja..........cccooerveiiniiieiiieees 9,3% 0% 20%
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AJ/F Vaxtabréf hs.

7. Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir tegundum eigna:

Hlutdeildar-
Skuldabréf skirteini Hlutabréf Samtals
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgern-
ingar skrad a skipuldgdum verdbréfamarkadi ..........cccccooceeeeeiieeennnen. 95,4% 0% 0% 95,4%
0T = o VRSSO 6,9% 0% 0% 6,9%
Adrar eignir 0g skUldir *.........cooiiiii e ( 2,3%) ( 2,3%)
SAMLAIS ... i e e e eeenes 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%

* Adrar skuldir eru vegna 6uppgerdra verdbréfavidskipta i lok timabilsins.
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Skyringar

1.

Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur sérhaefdra sjéda A/F Rekstraradila hf. er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur nr.
124/2020 um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaeféra sjoda, verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda.

Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a markadsveroi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kréonum og eru fijarhaedir birtar i pasundum. Sjédirnir eru starfraektir af A/F
Rekstraradila og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstsedunnar par. Arshlutareikningur sjédsins er ekki hluti af
arshlutareikningi rekstraradilans vegna edlis starfseminnar.

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjéornendur taki i samreemi vid 16g um arsreikninga akvardanir, leggi mat a og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif a beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda & reikningsskiladegi, upplysingar i
skyringum og tekjur og gjold. Vid matid og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um
mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru faeréar a pvi timabili sem paer
eiga sér stad.

Skattamal

Verdbréfasjodir og sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteina.  Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félogum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpeginn fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Reikningsskilaadferodir
Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

Fjarfestingar
Bokfaert virdi

Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru faerd a4 markadsversi i lok timabilsins. Oskrad skuldabréf eru
metin med hlidsjon af peirri avdxtunarkréfu sem pau eru keypt & eda aaetludu markadsverdi ef pad er talid laegra. Vid mat a
pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri ahaettu sem tengist starfseminni.

Gengismunur vegna breytinga & matsverdi verdbréfa er faerdur i rekstrarreikning.

Innleystur og dinnleystur hagnadur (tap) vegna breytinga & matsverdi af fjarfestingum er faerdur i rekstrarreikning.

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tok gildi i byrjun juli 2023. Afallnar
verdbaetur a hofudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

Innlan
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum samanstanda af inneignum & bankareikningum og 68rum innlanum med samningsbundna vexti
asamt reiknudum afolinum véxtum i lok timabilsins

Umsyslupoknun og adrar poknanir

Sjodurinn greidir A/F Rekstraradila hf. manadarlega umsyslupdknun fyrir eignastyringu og adrar poknanir fyrir bokhald,
gengisutreikning, vorslu, enduskodun og fleira sbr. reglur sjédsins. Poknanir reiknast sem arlegt fast hlutfall af hreinni eign og
eru sem hér greinir.

Umsyslu- Adrar
poknun poknanir Samtals
ATF Vaxtabréf NS.......uuieiiiiiiii et aaaasaaan s aaaenananrnaannrannas 0,75% 0,40% 1,15%
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Skyringar

Adrar eignir og skuldir
Adrar eignir og skuldir eru vegna éuppgerdra verdbréfavidskipta i lok timabilsins.

Skammtimalan
Samkveemt 95. gr. laga nr. 45/2020 um sérhaefda sjodi er sérheefdum sjodum heimilt ad taka lan til skamms tima. Slik lan
mega ekki nema meira en 25% af eignum sjédsins. Engin lan eru til stadar i sjodnum.

Upplysingar um starfsemi sjédanna
A/F Rekstaradili hf. rekur samtals prjd sjodi. Einn sérheefdan sjod fyrir almenna fjarfesta og tvo sérheefda sjodi fyrir

fagfjarfesta.

Laun
Upplysingar um laun er ad finna i skyringu i A-hluta arshlutareiknings A/F Rekstraradila hf.
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